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Relatorio da Administragao 2025 e 2024

Prezados,

A Helexia SBH3 S.A. (“Companhia” ou “SBH3”) submete a apreciagdo de V. Sas. o Relatério da Administragao
em conjunto com as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas e o relatério dos Auditores
Independentes, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024,

Geracao Distribuida no Brasil

A histéria da geragdo distribuida (GD) solar fotovoltaica no Brasil teve inicio com a resolugdo REN 482/2012
da ANEEL, que permite aos individuos e a quaisquer entidades juridicas gerar sua propria eletricidade no
local da unidade consumidora, por meio de um sistema de compensagao de energia conhecido como net-
metering, no qual cada um kWh exportado para a rede gera um crédito de um kWh.

Apesar de estarem presentes dentro do universo da geragdo de energia elétrica, existem algumas
diferengas entre Geragao Centralizada e Geragao Distribuida. De forma bem simples, um modelo de geragao
centralizada conta com poucas unidades geradoras produzindo energia para muitas pessoas. A eletricidade
é levada por cabos de transmissdo maiores, mais altos e com alta tensao, até as redes de distribuicdo, que
sdo os cabos de energia dos postes. A geracao distribuida de energia, € um modelo em que varias unidades
geradoras de menor porte abastecem a rede onde, na maioria dos casos, elas se conectam diretamente
com as linhas de distribuicao.

De acordo com dados da Associagdo Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica (ABSOLAR), o Brasil ultrapassou
10 GW de poténcia em 11 anos de geragdo distribuida, na qual 99,9% do total é proveniente de energia solar
fotovoltaica. Adicionalmente, em 2023 a energia solar fotovoltaica conseguiu alcangar o 2° lugar na Matriz
Elétrica Brasileira, conforme o grafico abaixo:
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Fonte: ANEEL/ABSOLAR, 205

*A poténcia total da matriz ndo inclui a importagéo segue critério aplicado MME,
que adiciona, nos valores de capacidade instalada, as quantidades de energitio.

Em 2015, a ANEEL publicou a Resolugcao Normativa n°® 687, que trouxe aprimoramentos ao sistema de
compensacdo de energia elétrica, incentivando ainda mais a geragao distribuida no pais. De acordo com
dados da Associacdo Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica (ABSOLAR), o Brasil atingiu 62 GW de
capacidade instalada de energia solar fotovoltaica em 2025, representando aproximadamente 25,4% da
matriz elétrica brasileira.
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A energia solar fotovoltaica tem se consolidado como uma fonte significativa na matriz elétrica brasileira,
contribuindo para a diversificagdo das fontes de energia e para a sustentabilidade do setor elétrico nacional.
Aliado a este fato, desde 2020, a Geracao Distribuida superou a Geragdao Centralizada, em termos de
poténcia instalada.

Evolucao da Fonte Solar
Fotovoltaica no Brasil
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Fontes: ANEEL — Sistema de Informacdes de Geracao (SIGA).

2025, ABSOLAR — Associagao Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica,
2025, Dados de expansao anual capacidade instalada. solar (62,7 GW),
hidrica (~103 GW), e demais fontes.
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Lei 14.300/22

O Marco Legal da Geragao Distribuida foi instituido no Brasil através da Lei 14.300 de 6 de janeiro de 2022.
Essa legislagao estabelece o regramento da micro e minigeragao distribuida de energia, modalidade que
permite que consumidores produzam a prépria eletricidade, a partir de fontes renovaveis, e obtenham
economia na conta de luz por meio de um sistema de compensagao de créditos com a concessionaria de
distribuicdo. Com a entrada em vigor desta Lei, projetos de usinas fotovoltaicas que obtiveram parecer de
acesso da Distribuidora, apds 06 de Janeiro de 2023, deixardo de ter a iseng¢ao do Fio B, que corresponde a
uma das parcelas que compdem a TUSD (Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo). O valor do Fio B é
responsavel por cobrir os custos operacionais de distribuicdo e remuneragao do investidor e serd cobrado
para usinas menores que 500 kW de maneira escalonada, partindo de 15% em 2023 até chegar em 90%
em 2028.

Contextualizacao Geral

A Helexia firmou contrato de 20 anos, com a Telefénica/Vivo/Prime/Omega/Comerc, para um total de 61,72
MWp, para atender a demanda de suas unidades consumidoras (“UCs”) de 6 Estados Brasileiros
(Parana,Goias,Rio Grande do Norte,Espirito Santo,Minas Gerais,Bahia), através da injecdo de energia
produzida pela planta na linha da distribuidora, gerando créditos de energia para as UCs, através do Sistema
de Compensacao de Energia Elétrica, e, consequentemente, desconto nas faturas de energia elétrica
destas. Devido ao fato da planta geradora ndo estar no mesmo local fisico que as UCs, mas estar num local
dentro da area de concessdo da distribuidora que atende estas UCs, a modalidade aplicada para a Geragao
Distribuida, nos projetos contratados, é de Auto Consumo Remoto.

A SBH3 é uma holding nao operacional, criada com o propdsito de segregar e investir em um pacote
especifico de projetos, para atender as exigéncias do banco financiador, detalhado abaixo.

Mensagem da Administracao

Com o objetivo de maximizar o retorno dos investimentos, estruturar um modelo de capital competitivo e
assegurar capacidade de reinvestimento continuo no portfélio Grupo Helexia, definiu-se que o
financiamento dos projetos seria realizado por meio de uma operacdo de mercado de capitais, na
modalidade de emissdo de debéntures com enquadramento na Lei 12.431, instrumento aplicavel a projetos
prioritarios de infraestrutura.

Dessa forma, foi estruturada e executada a 22 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
da Helexia SBH3 S.A. (“Emissora”), no montante total de R$ 230 milhdes, sob regime de distribuicio publica
com registro automatico perante a CVM.

A emissao foi especialmente concebida para financiar e reembolsar despesas dos 22 projetos fotovoltaicos
(61,72 MWp) desenvolvidos em diversos estados do pais, cada qual alocado em uma Sociedade de Propdsito
Especifico (SPE).
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Relatério do auditor
independente sobre as
demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Praia do Flamengo, 154 - 42 andar,
Flamengo - Rio de Janeiro (RJ) Brasil
T +55 21 3512-4100
www.grantthornton.com.br

Aos Acionistas e Administradores da
Helexia SBH3 S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Helexia SBH3 S.A. (“Companhia”),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes dos resultados, dos resultados abrangentes,

das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da Helexia SBH3 S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os
seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdio a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”.

Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opinido.

© 2026 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Helexia | GTB56935 6
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Outras informagoes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o relatério da
administragdo.

Nossa opinidio sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o relatério da administragdo e ndo expressamos

qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade & a de ler o relatério da
administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorgdo relevante no
relatério da administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas

A administragdo da Companhia & responsével pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsével pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia e de suas controladas continuarem operando, divulgando, quando
aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na
elaboragdo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que a administragdo pretenda
liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsdveis pela governanga da Companhia e de suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor independente pela auditoria das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto nivel de segurancga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectom as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

© 2026 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Helexia | GTB56935 7
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliomos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo,

omissdo ou representacoes falsas intencionais;

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunsténcias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia

dos controles internos da Companhia;

e Avaliamos a adequagdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo;

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar davida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

e Avaliomos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelGido das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes
transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada; e

e Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as demonstragdes financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2026

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-025.583/F-2

Thiago Bragatto
Contador CRC 18P-231.100/0O-4

© 2026 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Helexia | GTB56935 8



Helexia SBH3 S.A.

Balangos Patrimoniais HEIez(ia

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

Consolidado Controladora

Ativo Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4.1.2 27771 26.582 243455 306
Contas a receber 4.1.3 2.781 1.454 - -
Impostos a recuperar 41.4 3.066 2.857 3 4
Contas a receber - Partes relacionadas 5.1 543 2.297 96 -
Outros recebiveis 4.1.5 901 226 36 159
Deposito Judicial 4 - 4 -
Total ativo circulante 284.466 33.416 243.594 469
N3o circulante

Empréstimos - Partes relacionadas 5.1/4.1.9 - 154.302 - -
Adiantamento para futuro aumento de capital 5.1 - - 106.549 261.222
Investimentos 4.1.5 - - 325.310 156.127
Imobilizado 4.1.6 417 464 264.293 - -
Intangivel 41.7 9.740 7.750 540 1.751
Total ativo ndo circulante 427.204 426.345 432.399 419.100
Total do ativo 711.670 459.761 675.993 419.569

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas.




Helexia SBH3 S.A.

Balangos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

Passivos

Circulante

Fornecedores

Passivo de arrendamentos

Contas a pagar - Partes relacionadas
Empréstimos - Partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos
Obrigacoes fiscais e trabalhistas
IRPJ e CSLL a pagar

Outros passivos

Total passivo circulante

Nao Circulante

Passivo de arrendamentos

Empréstimos e financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Total passivo ndo circulante

Total do passivo

Patrimdnio liquido

Capital social

Reserva de capital
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

HeleXia

Consolidado Controladora

Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
4.1.10 8.145 15.186 570 3
411 178 213 - -
5.1 4846 9.465 31 6
4113 - 25.548 - 24124

4112 10.675 10.675
4114 3.661 1.469 99 27
4.1.15 186 53 82 19
277 5 - -
28.968 51.939 11.457 24179
411 19.166 12.432 - -
4112 217.367 170.051 217.367 170.051
5.1 207.960 45.334 207.960 45.334
444493 227.817 425.327 215.385
472.461 279.756 436.784 239.564
4.2.1 258.196 185.925 258.196 185.925
(3.449) (3.297) (3.449) (3.297)
(15.538) (2.623) (15.538) (2.623)
239.209 180.005 239.209 180.005
711.670 459.761 675.993 £419.569

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.
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Helexia SBH3 S.A.

Demonstracdo dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

Consolidado

HeleXia

Controladora

Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Receita operacional liquida 4.3.1 6.259 283 - -
Custo com operagdo e manutengao (579) (56) - -
Custo dos produtos vendidos (800) - - -
Custos com depreciagdo e amortizagdo 41.7/4.1.8 (2.990) (369) (5) -
Lucro (prejuizo) bruto 1.890 (142) (5) -
Despesas operacionais
Despesas administrativas 4.3.2 (7.480) (157) (655) (82)
Resultado de equivaléncia patrimonial 4.1.6 - - 1.575 (2.532)
Outras Despesas operacionais 433 (9.774) - (9.774) -
Prejuizo antes do resultado financeiro e tributos (15.364) (299) (8.859) (2.614)
Receitas financeiras 10.453 976 172 176
Despesas financeiras (4.956) (3.253) (4.036) (153)
Resultado financeiro 434 5.497 (2.277) (3.864) 23
Prejuizo antes do IRPJ e CSLL (9.867) (2.576) (12.723) (2.591)
Imposto de renda e contribuigdo social 4115 (3.048) (34) (192) (19)
Prejuizo do exercicio (12.915) (2.610) (12.915) (2.610)

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.
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Helexia SBH3 S.A. HE|EXia

Demonstragdo dos resultados

abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Prejuizo do exercicio (12.915) (2.610) (12.915) (2.610)
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total (12.915) (2.610) (12.915) (2.610)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Helexia SBH3 S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

HeleXi

a

Prejuizos Reserva de
Nota Capital Social acumulados capital Total
Saldo Inicial em 2024 ) (13) ) (13)
Aumento de Capital 4.2.1 14 - - 14
Integralizagao de AFAC 4.2.1 30.622 - - 30.622
Aumento de capital social por Incorporacao 4.1.6.2 155.289 - - 155.289
Prejuizo do exercicio 4.1.6.3 - (2.610) - (2.610)
Ajuste de avaliagdo patrimonial - - (3.297) (3.297)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 185.925 (2.623) (3.297) 180.005
Integralizagdo de AFAC 4.2.1 45.334 - - 45.334
Aumento de capital via capitalizagao de empréstimo 4.1.6.2 26.937 - - 26.937
Prejuizo do exercicio - (12.915) - (12.915)
Transagdo com Acionista 4.1.6 - - (152) (152)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 258.196 (15.538) (3.449) 239.209

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidada.
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Helexia SBH3 S.A. Hele)ia

Demonstragao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

Consolidado Controladora

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Prejuizo antes do IRPJ e CSLL (9.867) (2.576) (12.723) (2.591)
Ajustes em:
Depreciagdes e amortizagdes 2.990 369 5 -
Juros arrendamentos 416 19 - -
Juros e atualizagdes s/ empréstimos 3.099 (775) 3.086 -
Juros concedidos (9.629) - - -
Baixa de ativagao de juros capitalizados 9.773 - 9.773 -
Provisdo com juros de mutuo - 177 - -
Equivaléncia Patrimonial - - (1.575) 2.532

(3.218) (2.786) (1.434) (59)
Variagdes em: (3.857) (620) 704 (128)
Contas a receber - Partes relacionadas 6.017 (122) (96) (159)
Contas a receber Clientes (539) (414) - -
Depésitos judiciais (4) - (4) -
Outros (442) (490) n7 m
Impostos a recuperar 2.308 183 1 (4)
Fornecedores (8.779) 14.164 567 3
QOutros passivos 202 - - -
Contas a pagar - partes relacionadas (4.639) (14.116) 25 6
Obrigacdes trabalhistas e dividendos 2.018 175 72 27
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (7.075) (3.406) (752) (187)
Imposto de renda e contribuigdo social (5.064) - (128) -
Recebimento de Juros empréstimo 9.629 - - -
Pagamento de juros empréstimo (182) - - -
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (2.692) (3.406) (880) (187)
Fluxo de caixa das atividades de Investimento 20.165 (232.326) 4.801 (261.222)
Aquisicdo e baixa de imobilizado e intangivel (138.300) (10.157) - -
Aumento de capital em controladas - - (159.464) -
Empréstimos concedidos - (153.527) - -
Recebimento de empréstimos 154.302 - - -
Compra e venda de controladas (120.425) - (120.425) -
Vendas de Controladas 130.017 - 130.017 -
Incorporacgdo de caixa das investidas (4.756) 1160 - -
AFAC em controladas (673) (69.802) 154.673 (261.222)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) 20.165 (232.326) 4.801 (261.222)
atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de Financiamento 233.116 262.314 239.228 261.715
Aumento de capital - 30.636 - 30.636
Adiantamentos para futuro aumento de capital 11.040 45.321 11.040 45.321
Captagdo Empréstimos 230.000 170.000 230.000 170.000
Captagdo de Mutuo - 17.750 - 16.495
Pagamentos de mutuos - Principal (128) (514) - -
Pagamento de Empréstimo - principal (1.255) - - -
Custos de transacao pagos (1.812) (737) (1.812) (737)
Pagamento de arrendamentos (4.729) (142) - -
Caixa I.|qU|do gerado pelas atividades de 233116 262314 239.228 261715
financiamento
FLUXO DE CAIXA LIiQUIDO 250.589 26.582 243.149 306
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 26.582 - 306 -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 2777 26.582 243.455 306
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 250.589 26.582 243149 306
Transagdes que ndo envolvem caixa
Integralizagdo de afac 45334
Capitalizag&o de juros e depreciagdo - direito de uso 4.063
Capitalizagao depreciagao - direito de uso 1.239
Remensuragao de arrendamento 4.210
Aumento Liquido de Capital Via Capitalizagdo de empréstimo 26.937
Cessao de empréstimos para Holding com transformagdo em afac (196.920)
juros de Empréstimo ativado 2025 26.537
juros de Empréstimo baixado 2025 (9.773)
Aumento e capital via incorporagao de coligadas 155.259
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1.1

Helexia SBH3 S.A.

Notas explicativas as demonstragoes

financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Em milhares de reais

Contexto, base de preparagdo e outras informagdes

Informagdes gerais

HeleXxia

A Helexia SBH3 S.A.(“Companhia” ou “SBH3”) é uma “Holding”, constituida na forma de
sociedade por a¢oes de capital fechado. A Helexia SBH3 foi constituida em 02 de agosto de 2022
e é controlada diretamente pela Helexia Geragao Holding S.A.

A Companhia tem por objeto a participagao direta ou indireta em sociedades organizadas sob
qualquer natureza juridica, possui sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro,
Rua Visconde de Ouro Preto n° 05, 10°andar, CEP 22250-180, podendo abrir e fechar filiais,
sucursais ou estabelecimentos de qualquer natureza, no Pais ou exterior, mediante autorizagao

da Assembleia Geral.

Em 30 de outubro de 2025, a controladora Helexia SBH3 S.A. (vide nota 4.1.6) realizou uma
reestruturagdo estratégica em seu portfdlio de investimentos por meio de uma operagao

de M&A. Esta transagao nao apenas resultou na aquisi¢do de 100% da participagdo societaria em
diversas SPEs que anteriormente pertenciam a Helexia Projetos Ltda., Helexia TLFN Holding S.A.
e Helexia Investimentos S.A., mas também envolveu a transferéncia de algumas empresas que
antes faziam parte da Helexia SBH3 S.A. para essas mesmas entidades (Helexia Projetos Ltda.,
Helexia TLFN Holding S.A. e Helexia Investimentos S.A.), conforme detalhado nas empresas

listadas abaixo:

Empreendimentos % Participagdo M&A
SOL CE CAATINGA VI LTDA 100% Compra
SOL GO RIO VERDE LTDA 100% Compra
SOL AM MANACAPURU S.A. 100% Compra
SOL SP LORENA Il LTDA 100% Compra
SOL RS TAPES LTDA 100% Compra
SOL BA TUCANO LTDA 100% Compra
SOL CE MONSENHOR TABOSA LTDA 100%  Venda
SOL CE MARCO LTDA 100%  Venda
SOL RN RIACHO DA CRUZ LTDA 100%  Venda
SOL BA CORACAO DE MARIA LTDA 100%  Venda
SOL CE VARJOTA LTDA 100%  Venda
SOL CE MARCO Il LTDA 100%  Venda
SOL TO NOVA ROSALANDIA LTDA 100%  Venda
SOL SP CACAPAVA LTDA 100%  Venda

Abaixo, a relagao das investidas e as respectivas participagdes em cada periodo:

Controladoras

SOL CE CARNAUBAL LTDA
SOL CE JAGUARUANA LTDA
SOL RN PIPA XII LTDA

SOL RN TOUROS LTDA

SOL SP ARACANGUA I LTDA
SOL MS PARAISO DAS AGUAS LTDA
SOL PE VERTENTES LTDA

SOL PE AFRANIO LTDA

SOL SP BARRETOS LTDA

SOL CE SANTA QUITERIA LTDA
SOL CE BEBERIBE LTDA

SOL AM IRANDUBA S.A.

SOL AM HTM9 LTDA

SOL AM IRANDUBA I S.A.

SOL SP EMBU-GUACU LTDA

31/12/2025 31/12/2024
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
100% 100%
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1.2

1.3

1.4

2.1

Helexia SBH3 S.A. Hele)ia

Notas explicativas as demonstragoes

financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

SOL SP ARACANGUA LTDA 100% 100%
SOL CE CAATINGA VI LTDA 100% -
SOL GO RIO VERDE LTDA 100% -
SOL AM MANACAPURU S.A 100% -
SOL SP LORENA Il LTDA 100% -
SOL RS TAPES LTDA 100% -
SOL BATUCANO LTDA 100% -
SOL CE MONSENHOR TABOSA LTDA - 100%
SOL CE MARCO LTDA - 100%
SOL RN RIACHO DA CRUZ LTDA - 100%
SOL BA CORACAO DE MARIA LTDA - 100%
SOL CE VARJOTA LTDA - 100%
SOL CE MARCO Il LTDA - 100%
SOL TO NOVA ROSALANDIA LTDA - 100%
SOL SP CACAPAVA LTDA - 100%

Base de preparagdo e politicas contdbeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil que seguem os pronunciamentos contdbeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

Todas as informacgodes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estao
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

Aprovagdo das demonstragdes financeiras
A emissao das demonstragdes financeiras foi autorizada pela diretoria em 31 de margo de 2025.

Base de mensuragdo

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando como base o custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos quando requeridos
nas normas.

Moeda funcional e moeda de apresentagdo

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacgoes contdbeis apresentadas milhares de Reais foram arredondadas
para o milhar mais préoximo, exceto quando indicado de outra forma.

Estimativas criticas e riscos
Esta secdo apresenta os variados riscos aos quais esta exposta a Companhia e demonstra como
esses riscos poderiam impactar as demonstragdes financeiras da Companhia e sua performance.

Estimativas criticas e julgamentos

A elaboragao das demonstragdes financeiras requer que a Administragao use de julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagao das politicas contabeis do Grupo e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas, cujos resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo
contempladas a seguir.

16



2.2

2.2.1

Helexia SBH3 S.A. Hele)ia

Notas explicativas as demonstragoes

financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

Depreciagdo e amortiza¢do do ativo fixo

A depreciacdo/ amortizagdo do ativo fixo leva em consideragdo premissas com alto grau de
julgamento, tais como a vida util e valor residual dos ativos. Quaisquer mudangas nessas premissas
podem implicar na alteragdo das taxas de depreciagdo/ amortizagdo e, como consequéncia, na
valorizacao do ativo fixo.

Taxa incremental sobre o empréstimo do arrendatario

A companhia no momento do registro inicial dos contratos de arrendamento a companhia avalia a
taxa implicita de descontos com base nos empréstimos tomados, quando ndo ha empréstimos
tomados é utilizado como referéncia a taxa incremental

A taxa incremental sobre empréstimo do arrendatario é a taxa de juros que o arrendatario teria que
pagar ao tomar recursos emprestados para a aquisicdo de ativo semelhante ao ativo objeto do
contrato de arrendamento, por prazo semelhante e com garantia semelhante, os recursos
necessarios para obter o ativo com valor similar ao ativo de direito de uso em ambiente econémico
similar.

A obtencao desta taxa envolve um elevado grau de julgamento, e deve ser fung¢ao do risco de
crédito do arrendatario, do prazo do contrato de arrendamento, da natureza e qualidade das
garantias oferecidas e do ambiente econémico em que a transagao ocorre. O processo de apuragao
da taxa utiliza preferencialmente informagdes prontamente observaveis, a partir das quais deve
proceder aos ajustes necessarios para se chegar a sua taxa incremental de empréstimo.

Gerenciamento de riscos
A Companhia apresenta exposigao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros nao derivativos:

Risco de crédito
Risco de liquidez
Risco de mercado

Risco operacional

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar e analisar
os riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites e controles mitigatérios de riscos e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites estabelecidos, assegurando os objetivos estratégicos da
Companhia. As politicas e os sistemas de gerenciamento de riscos sao revisados frequentemente e
de acordo com alteragdes significativas nos cenarios econédmicos do pais, que possam vir a refletir
mudangas nas condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia, sdo avaliados os potenciais
efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia, caso um cliente ou contraparte em
um instrumento financeiro, falhe em cumprir com suas obrigacdes contratuais. Para mitigar esse
risco, a Companhia adota como pratica a analise de compliance e financeira de cada cliente, antes
da formalizag3o contratual, para assegurar que o cliente nao possui flags relevantes de compliance
e nem incapacidade de solvéncia. Ainda assim, a Companhia realiza acompanhamento permanente
das posigdes em aberto com cada cliente, avaliando o aging dessas e possiveis estratégias de
cobranga ou segurangas contratuais.
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2.2.2

2.2.3

2.2.4

3.1

3.1.1

Helexia SBH3 S.A. Hele)ia

Notas explicativas as demonstragoes

financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

Este risco é avaliado como baixo, tendo em vista que, além da analise de compliance e financeira de
seus clientes, a estratégia da Companhia é de firmar contratos com clientes estratégicos, maduros
no mercado e com possiveis estratégias de cross-selling de servicos energéticos. O valor contabil
dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito, na data da demonstragao
financeiras.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia pode encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagoes associadas com seus passivos financeiros, que sao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracao de liquidez é de
garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais de mercado, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputagao e a operagao da Companhia.

Para mitigar este risco, a companhia efetua controles de fluxo de caixa semanalmente e
mensalmente, a fim de avaliar possiveis impactos e definir estratégias para obtencao de liquidez
suficiente e conta com investimentos de capital de sua Matriz, em caso de necessidade.

Risco de mercado

O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicoes negativas
de reputagao da Companhia ao mercado, fato que poderia dificultar novos negécios e possiveis
financiamentos e linhas de crédito.

Desta forma, a Companhia avalia todos os possiveis fatos que poderiam trazer problemas de
reputacao e define estratégias de resolu¢do e comunicagdo destas ao mercado.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos a sua operagao, decorrentes de uma
variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de
fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de
exigéncias legais, regulatérias e de fendbmenos da natureza, para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputagao da Companhia.

Para administrar o risco operacional, a Companhia negocia seguros operacionais, protecoes
contratuais, realiza manutengdes preventivas e detectivas e busca eficacia no controle de custos.

Principais politicas contdbeis materiais
A Companhia aplicou as politicas contabeis materiais descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras, salvo indicagdo ao contrario.

Base de consolidagdo

Controladas

O Grupo controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, os retornos variaveis
advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo
seu poder sobre a entidade. As demonstragdes financeiras de controladas sdo incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o Grupo obtiver o controle até a
data em que o controle deixa de existir.

Nas demonstragdes financeiras da controladora, as informagoes financeiras de controladas sao
reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.
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3.1.2

3.2

33

3.3.1

3.3.2

3.3.3

Helexia SBH3 S.A. Hele)ia

Notas explicativas as demonstragoes

financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

Transagdes eliminadas na consolida¢do

Saldos e transacgdes intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas (exceto para ganhos ou perdas de
transagdes em moeda estrangeira) n3o realizadas derivadas de transacdes intra-grupo, sdo
eliminados. Ganhos nao realizados oriundos de transagoes com investidas registrados por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na propor¢do da participagao do
Grupo na investida. Perdas nao realizadas sao eliminadas da mesma maneira de que os ganhos nao
realizados, mas somente na extensdo em que nao haja evidéncia de perda por redugao ao valor
recuperavel.

Caixa e equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e outros investimentos
de curto prazo com liquidez imediata e risco insignificante de mudanca de valor, sendo o saldo
apresentado liquido de saldos em contas garantidas na demonstragao do fluxo de caixa.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragGo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construgdo, que inclui
os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer
perdas acumuladas de redugdo ao valor recuperavel (impairment), e quando necessario custo
inclui custos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢cao do ativo.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sao apurados pela comparagao entre os
recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e tém seu valor liquido
registrado no resultado como outras receitas ou despesas.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econémicos
futuros associados com os gastos serao auferidos pela Companhia. Gastos de manutencao e
reparos recorrentes sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciagdo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que estao disponiveis para uso, ou no
caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construgao é finalizada e o ativo
esta disponivel para uso.

A Companhia adota o método linear de depreciagdo para seus ativos imobilizados, seguindo as
vidas Uteis estimadas para cada categoria de ativo. Em relagdo aos ativos classificados como
maquinas e equipamentos, é importante destacar que estes englobam diversos componentes, cada
um com taxas de depreciagdo e vidas Uteis especificas. Abaixo detalhamos de forma genérica a
categoria e suas respectivas caracteristicas de depreciagao:

Vida util em anos

Maéquinas e Equipamentos 15a30
Edificagdes e benfeitorias 25

Um item do imobilizado é baixado apds alienagdo ou quando nido ha beneficios econémicos futuros
resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do
imobilizado sdo determinados pela diferenga entre os valores recebidos na venda e o valor contabil
do ativo e sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas)", na demonstracio do resultado do
exercicio.
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Helexia SBH3 S.A. Hele)ia

Notas explicativas as demonstragoes

financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

3.4 Intangivel
Os ativos intangiveis com vida util definida, adquiridos separadamente sao registrados ao custo,
deduzido da amortizagdo acumulada e impairment. A amortizacdo é reconhecida pelo método linear
com base na vida util estimada dos direitos. A vida util estimada e o método de amortizagao sao
revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente.

Os softwares corporativos sao capitalizados com base nos custos incorridos para aquisi¢ao e para
fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados, amortizados durante sua vida util estimada.

A amortizacao dos ativos intangiveis com vida util definida é calculada com base no método linear
durante a vida Util e o tempo de contrato de cessdo de uso de imovel rural de 25 anos.

35 Redugdo ao valor recuperavel (“impairment”)

3.5.1  Ativo financeiros (incluindo recebiveis)
Uma reducgao do valor recuperdvel com relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo
amortizado é calculada como a diferencga entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos
de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao contra recebiveis. Quando um
evento subsequente indica a reversdo da perda do valor, a diminui¢cdo na perda do valor é revertida
e registrada no resultado.

3.5.2  Ativo néo financeiros
Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, sdo revistos a cada exercicio de
apresentacao para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao,
entao o valor recuperavel do ativo é determinado.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um ativo exceda
seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao identificou riscos relacionados a
recuperabilidade de seus ativos nao financeiros.

3.6 Empréstimos e financiamentos
S3o instrumentos financeiros registrados pelo valor liquido dos custos incorridos nas transagoes e
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ou seja, custo inicial, acrescido das variagoes
monetarias e dos juros incorridos até a data do balango patrimonial, de acordo com os termos dos
contratos financeiros, deduzidas dos custos de transacgao incorridos na captacao dos recursos.

3.7  Provisdes
Uma provisao é reconhecida, em fungao de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigagao
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

As provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas sao reconhecidas quando ha riscos
provaveis de perda nas agdes judiciais e processos administrativos junto a tribunais e érgaos
governamentais que envolvam questdes tributarias, trabalhistas, civeis ou outros assuntos em que a
Companhia figure como parte passiva.
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financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
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Reconhecimento de receita

A Helexia esta no desenvolvimento de solugdes de eficiéncia energética, buscando personalizar suas
solugdes ao cliente e trazendo a transicdo energética, com a utilizagdo de energias renovaveis ao
negdcio de seus clientes. Pertence a um grupo francés que em 2018 se uniu ao grupo Voltalia, Apds
a sua restruturacao, iniciou suas atividades no Brasil em 2020.

Foi firmado contrato de sistema de geragao distribuida das empresas subsidiadas pela SBH3 com as
empresas COMERC, PRIME, GEDISA e TLFN no qual iremos prestar servico de operagao e
manuteng¢ao dos SGD’s, Sublocagao de imével rural e sublocagdo de equipamentos fotovoltaicos,
que serao apresentados a seguir:

Contratos comerciais:

Locagdo de Equipamentos Fotovoltaico

O objetivo do contrato € a locagdo dos equipamentos de geragdo distribuida (GD) dentro da drea
de concessdo da distribuidora local. O contrato estabelece os termos e condi¢des para a
remuneracdo mensal pelo aluguel dos equipamentos, além de detalhar as responsabilidades e
obrigagoes de cada parte envolvida.

Sublocagdo de Imdveis

O objetivo do contrato é a subloca¢do de um imével para a instalagdo e operagdo de um Sistema
de Geracéo Distribuida (SGD), destinado & geracgdo e inje¢do de energia elétrica na rede, dentro
da drea de concessdo da distribuidora responsdvel pela entrega ao cliente final. O contrato
estabelece os termos e condi¢des para a remunera¢do mensal pelo aluguel dos terrenos, além de
detalhar as responsabilidades e obrigagdes de cada parte envolvida.

Servicos de Operagéo e Manutencdo (O&M)

Este contrato tem como objetivo a prestag¢do dos servigos de operagdo e manutengdo dos
equipamentos de geragdo distribuida (GD), incluindo interven¢des de manutengdo ordindria e
extraordindria, manutengdo preventiva e preditiva, fornecimento de materiais e maquindrios,
supervisdo e controle dos equipamentos, elaboragdo de relatérios mensais, registro de sistemas
de medic¢do e atendimento das obrigagdes ambientais, limpeza, conservagdo e seguranga das
dreas necessdrias para a implantag¢do dos equipamentos, operagdo dos equipamentos com
qualidade e eficiéncia, e demais atividades para o correto funcionamento dos equipamentos
durante o prazo do contrato. O contrato estabelece os termos e condi¢oes para o preco da
prestacgdo de servicos mensal, além de detalhar as responsabilidades e obrigagdes de cada parte
envolvida.

Servicos de Consultoria (varidavel)

Contrato tem o objetivo de definir os deveres e obrigagdes das partes envolvidas nos contratos do
projeto de geragdo distribuida para operacionalizar o sistema de compensagdo de energia
elétrica, conforme a resoluc¢éio normativa da ANEEL n° 482/2012. Este contrato estabelece todas
as diretrizes dos demais contratos relacionados, sendo considerado o contrato "made". O contrato
estabelece os termos e condi¢des para a remuneragdo dos projetos de GD, além de detalhar as
responsabilidades e obriga¢des de cada parte envolvida.
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A Companhia iniciou o reconhecimento de suas receitas das suas usinas em Janeiro de 2024.

Tipo de produto / servigo

Locagao de Equipamentos

Sublocagao de Imdveis

Natureza e a época do cumprimento das obrigagdes de performance,
incluindo condi¢des de pagamento significativas

De acordo com o contrato firmado entre as partes, entendemos que a
principal obrigagao de desempenho da Helexia seria garantir a entrega do
SGD livre e desembaragado de quaisquer impedimentos e em plenas
condigbes técnicas de operagao e funcionamento, de forma a permitir sua
caracterizagao como unidade. As faturas sao emitidas mensalmente e
devem ser pagas dentro de 30 dias. Nao ha concessao de descontos, mas
pode haver penalidades por atraso.

Classificagdo: Arrendamento Operacional: A Helexia mantém a
propriedade legal dos equipamentos e os riscos substanciais associados
(ex.: obsolescéncia, manutencao). Prazo: Contratos de locac3do tipicos ndo
abrangem a maior parte da vida util econémica do ativo. Valor presente
dos pagamentos: Nao equivale substancialmente ao valor justo do
equipamento. Reconhecimento da receita: Reflete um aluguel continuo,

proporcional ao tempo (ndo ha transferéncia de controle efetivo do ativo).

De acordo com o contrato firmado entre as partes, entendemos que a
obrigacao de desempenho da Helexia seria a imissao da posse do imével
para a Telefénica na data da assinatura do contrato. Isso significa que a
Helexia deve garantir que a posse do imovel seja transferida para a
Telefénica na data acordada no contrato. As faturas sdo emitidas
mensalmente e devem ser pagas dentro de 30 dias. Nao ha concessao de
descontos, mas pode haver penalidades por atraso.

Classificagdo: Arrendamento Operacional Direito de uso temporario: O
Cliente tem acesso ao imovel, mas a Helexia retém a propriedade e os
riscos associados (ex.: valorizacdo, deterioracdo). Receita reconhecida
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Politica de reconhecimento da
receita

A receita é reconhecida
mensalmente, proporcionalmente ao
periodo de locagdo. A receita
correspondente ao aluguel é
reconhecida quando os
equipamentos sao entregues e
instalados.

A receita é reconhecida
mensalmente, proporcionalmente ao
periodo de sublocagdo. A receita
correspondente a sublocagdo é
reconhecida ao longo do periodo do
contrato, refletindo a prestagao
continua do espago.
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Tipo de produto / servigo

Servigos de Operagdo e Manutengéo (O&M)

Servigcos de Consultoria (variavel)

Natureza e a época do cumprimento das obrigagées de performance,
incluindo condigbes de pagamento significativas

linearmente: Condiz com arrendamentos operacionais, onde o beneficio
econdémico é distribuido ao longo do tempo. Auséncia de transferéncia de
controle: Ndo ha indicios de opcdo de compra ou termos que caracterizem
uma transferéncia de riscos significativos.

Servigos continuos de operacgdo e manutengdo das instalagdes de geragao
de energia. Obrigacoes de performance sao cumpridas continuamente ao
longo do periodo do contrato. As faturas sdo emitidas mensalmente e
devem ser pagas dentro de 30 dias. Nao ha concessido de descontos, mas
pode haver penalidades por atraso.

De acordo com o contrato firmado entre as partes, entendemos que as
principais obrigagdes de desempenho da Helexia seriam:

Durante todo o periodo de vigéncia deste Contrato, uma redugdo no custo de
Energia Elétrica de 24,5% com relag3o ao valor que teria sido aplicado no mercado
cativo de Energia Elétrica com a aplicagdo permanente de Bandeira Tarifaria Verde
independente do acionamento aplicado pela ANEEL, durante o mesmo periodo,
conforme as tarifas em vigor para a localidade de cada Unidade Consumidora (B3
Convencional) o SGD apds a incidéncia dos tributos, o custo de sublocagdo do
terreno objeto do Contrato de Sublocagdo de Imével, o custo dos SGDs, e o custo
deste Contrato.
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Politica de reconhecimento da
receita

A receita é reconhecida
mensalmente, proporcionalmente ao
periodo dos servigos prestados. A
receita correspondente aos servigos
de O&M é reconhecida conforme os
servi¢os sao prestados ao longo do
periodo do contrato.

A receita é reconhecida conforme os
servicos sao prestados. A receita
correspondente aos servigos de
consultoria é reconhecida a medida
que os servigos sao concluidos ou em
bases parciais conforme o contrato.
A receita é ajustada para refletir
qualquer variagao significativa nos
servicos prestados.
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. . Natureza e a época do cumprimento das obrigagées de performance, Politica de reconhecimento da
Tipo de produto / servigo s - P -

incluindo condigbes de pagamento significativas receita
(ii) Verificar, mensalmente, o atingimento do Beneficio Minimo e, caso este
nao tenha sido alcancado, aplicar os descontos mensais pertinentes em
favor dos clientes. A taxa de pagamento pode variar conforme o escopo e a
complexidade dos servigos prestados.
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3.8.1 Receitas financeiras
As receitas financeiras abrangem basicamente rendimento de aplicagao financeira.

3.9 Tributagdo

3.9.1 Imposto de renda e contribuicdo social
O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a
30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuigao social compreende os impostos de renda e
contribuigao social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdao reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negdcios ou a itens diretamente
reconhecidos no patrimdnio liquido ou em outros resultados abrangentes.

3.9.2 Tributos sobre o lucro

Impostos correntes

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores.
O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial
como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos
ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao, se houver. Ele € mensurado com
base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sao compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

3.10  Instrumentos financeiros
Os ativos financeiros sao inicialmente mensurados a valor justo, incluindo os custos da transacao se
nao forem mensurados a valor justo por meio do resultado. Os investimentos em instrumentos
financeiros mantidos pela Companhia, que incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber
de partes relacionadas e aplicagoes financeiras de longo prazo, sao mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a Companhia ndo possuia nenhum tipo
de instrumento financeiro derivativo.

Os passivos financeiros estao representados pelos saldos de fornecedores, contas a pagar,
dividendos com partes relacionadas, empréstimos e financiamentos e passivo de arrendamentos.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo estiver revogada, cancelada ou expirada.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituicao ou alteragdo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento
de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecido na
demonstragao do resultado.
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3.11 Passivo de arrendamentos
O direito de uso dos ativos e o passivo dos arrendamentos sao reconhecidos pelo valor futuro das
contraprestagoes assumidas no contrato, trazidos ao valor presente liquido.

A depreciagao do ativo de direito de uso dos ativos é calculada pelo método linear, de acordo com o
prazo remanescente de cada contrato, sendo reconhecida no resultado do exercicio a partir da
entrada em operagdo da Companhia na linha competente a sua natureza (“Custo dos produtos
vendidos” / “Despesas Administrativas” / “Despesas Comerciais”), assim como as despesas de
juros, correspondentes a amortizagao do ajuste ao valor presente liquido dos contratos, sdo
alocadas no “Resultado financeiro”.

A metodologia utilizada na apuracao do valor presente liquido dos contratos corresponde ao fluxo
de caixa das contraprestagdes assumidas descontadas pela taxa de desconto definida para a classe
do ativo.

A taxa de desconto para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025 e 2024 foi utilizada para as
operagoes de arrendamento de terrenos foi de 8% a 13% ao ano.

3.12  Mudangas nas politicas contdbeis e divulgagdes
A Companhia aplicou suas politicas contabeis de forma consistente em todos os exercicios
apresentados. A partir de 1° de janeiro de 2025, a Companhia adotou as alteragdes as normas IFRS,
refletidas nos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
incluindo aquelas relacionadas a divulgagdo de politicas contabeis relevantes (CPC 26/IAS 1), que
requerem maior julgamento na determinagao das informagdes a serem divulgadas.
Embora tais alteragdes nao tenham resultado em mudancas nas politicas contabeis adotadas,
impactaram a forma e o nivel de detalhamento das divulga¢des nas demonstragdes financeiras.

Principais Altera¢des Contabeis

As alteracdes as normas e interpretagdes com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2025

incluem:

e CPC 02 (R2) / IAS 21 - Efeitos das mudangas nas taxas de cdmbio:

Introducdo de orientagdes para situagdes em que a moeda n3do é considerada
conversivel, incluindo critérios para determinagdo de taxas de cambio
estimadas e requerimentos adicionais de divulgagao.

CPC 03 (R2) /IAS 7 e CPC 40 (R1) / IFRS 7 - Evidenciagdo (Supplier Finance
Arrangements):
Inclusdao de novos requerimentos de divulgagao relacionados a operagoes de
financiamento de fornecedores, com o objetivo de aumentar a transparéncia
sobre a posicao de liquidez e os fluxos de caixa da Companhia.

CPC 26 (R1) / 1AS 1 - Classificagdo de passivos:
Esclarecimentos quanto a classificacao de passivos como circulantes ou nao
circulantes, especialmente em relagao ao cumprimento de cldusulas restritivas
contratuais (covenants).

CPC 06 (R2) / IFRS 16 - Arrendamentos (sale and leaseback):
Alteragdes na mensuragao subsequente de transacoes de retrovenda com
arrendamento, com o objetivo de evitar o reconhecimento de ganhos nao
realizados.

CPC 32/ IAS 12 - Tributos sobre o lucro (Pillar Two):
Introducao de excegdo temporaria para reconhecimento de impostos diferidos
e novos requerimentos de divulgacao relacionados a tributagao minima global.

OCPC 10 - Créditos de carbono:
Emissao de orientagao especifica no Brasil para reconhecimento, mensuracao e
divulgacao de ativos e passivos relacionados a créditos de carbono e
instrumentos similares.
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3.13  Novas normas contdbeis e interpretagdes ainda néo efetivas
Uma série de novas normas contabeis serdo efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro
de 2026. A Companhia ndo adotou as seguintes normas contabeis na preparagao destas
demonstragodes financeiras.

A. IFRS 18 Apresentacao e Divulgagdao das Demonstragdes Contabeis

O IFRS 18 substituira o CPC 26/IAS 1 Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis e se aplica a
periodos de relatérios anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2027. O novo padrao introduz
0s seguintes novos requisitos principais.

¢ As entidades sao obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco categorias na
demonstragao de lucros e perdas, a saber, as categorias operacional, de investimento, de
financiamento, de operac¢des descontinuadas e de imposto de renda. As entidades também s3o
obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional recém-definido. O lucro liquido das
entidades ndao mudara.

¢ As medidas de desempenho definidas pela administracdo (MPMs) s3o divulgadas em uma Unica
nota nas demonstragoes financeiras.

¢ Orientagoes aprimoradas sao fornecidas sobre como agrupar informagdes nas demonstragoes
financeiras.

Além disso, todas as entidades sao obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como ponto
de partida para a demonstragao dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de caixa operacionais
pelo método indireto.

O Grupo ainda esta no processo de avaliagdo do impacto do novo padrio, particularmente com
relagdo a estrutura da demonstragao de lucros e perdas do Grupo, a demonstragao dos fluxos de
caixa e as divulgagdes adicionais exigidas para MPMs. O Grupo também esta avaliando o impacto
sobre como as informacgoes sao agrupadas nas demonstragdes financeiras, incluindo itens
atualmente rotulados como ‘outros’.

B. Outras Normas Contabeis

N3o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstracgodes financeiras consolidadas do Grupo:

* Auséncia de conversibilidade (alteragcdes ao CPC 02/1AS 21);
* Classificagdo e mensurag3o de instrumentos financeiras (altera¢des IFRS 9 e IFRS 7).
¢ [FRS 19 é uma norma de "divulgagao reduzida" para subsidiarias elegiveis sem responsabilidade

publica. Ela permite que essas empresas simplifiquem suas demonstragoes financeiras, mantendo
os principios de reconhecimento do IFRS completo, mas com menos notas explicativas
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4 Principais informagdes financeiras

4.1 Ativos e passivos financeiros
Esta Nota prové informagoes sobre os ativos e passivos financeiros da Companhia, incluindo:

° Uma visdo geral dos ativos e passivos financeiros por categoria
° Informagdes especificas para cada tipo de instrumento financeiro

4.1.1  Instrumentos financeiros por categoria
Os instrumentos financeiros nao derivativos sao classificados como ativos e passivos pelo custo
amortizado, conforme descrito a seguir. Nao existem outros instrumentos financeiros classificados
em outras categorias.

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025  31/12/2024
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 27771 26.582 243.455 306
Contas a receber 2.781 1.454 - -
Contas a receber - Partes relacionadas 543 2.297 96 -
Empréstimos a Receber - Partes relacionadas - 154.302 - -
Total ativos financeiros 280.495 184.635 243.551 306
Passivos financeiros
Fornecedores (8.145) (15.186) (570) (3)
Contas a pagar - Partes relacionadas (4.846) (9.465) (31) (6)
Empréstimos - Partes relacionadas - (25.548) - (24.124)
Empréstimos e financiamentos (228.042) (170.051) (228.042) (170.051)
Adiantamentos para futuro aumento de capital - (45.334) - (45.334)
Total de passivos financeiros (241.033) (265.584) (228.643) (239.518)
Ativos (passivos) financeiros, liquidos 39.462 (80.949) 14.908 (239.212)

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragao desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e de controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A Companhia nao efetua aplicagdes em carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos e risco.

As operacgoes da Companhia estao sujeitas aos fatores de risco descritos na NE 2.2.
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4.1.2  Caixa e equivalentes de caixa
Conforme demonstrado a seguir, compreendem os saldos de caixa e depdsitos bancarios a vista:

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Descricao
Caixa e bancos conta movimento 230.032 N3 230.021 3
Aplicacao financeiras' 47139 26.469 13.434 303
Total de caixa e equivalentes de

. 27707 26.582 243.455 306
caixa

A Companhia considera como caixa e equivalentes de caixa os saldos alta liquidez prontamente
conversiveis em montante conhecido de caixa, sujeitos a um insignificante risco de mudanga de
valor e que visa atender compromissos de curto prazo.

TNossos investimentos est3o alocados em CDBs com rentabilidade de 97% do CDIl em 2025 e
2024. Como estratégia, realizamos aplicagoes e resgates apenas conforme a necessidade de
caixa.

4.1.3  Contas a receber
O saldo de contas a receber da companhia é composto por valores a receber da Telefénica ja
faturados, bem como por valores a serem faturados a Telefénica no més subsequente. Embora nao
haja provisao para créditos de liquidagdo duvidosa constituida, tendo em vista a inexisténcia de
perdas provaveis na realizagdo do contas a receber, a Companhia monitora constantemente a
qualidade do contas a receber e adota medidas preventivas para minimizar eventuais riscos de
inadimpléncia.

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Descrigao
Contas a receber 2.781 1.454
Total de Contas a receber 2.781 1.454
Contas a receber
A Vencer 2.781 1.454
2.781 1.454
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4.1.4  Impostos a recuperar
Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Descricao
Imposto de Renda 582 55
Contribuicao social 88 14
Totalde IR e CS 670 69
Pis e Cofins ! 2.381 2.749
Outros 4 39
Total de Pis e Cofins 2.385 2.788
ISS 1l -
Total de ISS n -
Total de impostos a recuperar 3.066 2.857

4.1.5

HeleXia

Controladora

31/12/2025 31/12/2024
3 4
3 4
3 4

TEm 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresentou o saldo contabil de R$ 2.381, referente a
créditos de Pis e Cofins a compensar, devido a compra equipamentos nacionais e importados para
compor seu ativo imobilizado, cujo direito é garantido pela legislagao tributaria.

Outros recebiveis
O saldo de outros ativos esta composto conforme abaixo:

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
Descricao
Despesas antecipadas 337 10
Gastos com conex3o’ 186 186
outros ativos 378 30
Total de Contas a 901 226
receber

T Gastos com conex3o s3o valores antecipados a fornecedores para ligagcdo da usina com rede

elétrica, esses gastos sdo reembolsados posteriormente pela concessionaria.
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Investimentos

Abaixo podemos visualizar a movimentagdo dos investimentos:

HeleXia

HO55-SOL CE CARNAUBAL LTDA
HO060-SOL CE JAGUARUANA LTDA
HO062-SOL RN PIPA XII LTDA

HO067-SOL RN TOUROS LTDA

HO70-SOL SP ARACANGUA Il LTDA
HO75-SOL PE VERTENTES LTDA
HO82-SOL MS PARAISO DAS AGUAS LTDA
HO84-SOL PE AFRANIO LTDA

HO87-SOL SP BARRETOS LTDA

HO088-SOL CE SANTA QUITERIA LTDA
HO095-SOL AM IRANDUBA S.A.

H098-SOL CE BEBERIBE LTDA

H100-SOL AM HTM9 LTDA

H107-SOL SP EMBU-GUACU LTDA
H113-SOL SP ARACANGUA LTDA
H114-SOL AM IRANDUBA Il S.A.

HO77-SOL CE CAATINGA VI LTDA
HO78-SOL GO RIO VERDE LTDA
H093-SOL AM MANACAPURU S.A
H099-SOL SP LORENA Il LTDA

H103-SOL RS TAPES LTDA

H108-SOL BA TUCANO LTDA

HO43 - SOL CE MONSENHOR TABOSA LTDA
HO64 - SOL RN RIACHO DA CRUZ LTDA
HO73 - SOL BA CORACAO DE MARIA LTDA
HO89 - SOL CE VARJOTA LTDA

HO090 - SOL CE MARCO II LTDA

HO096 - SOL TO NOVA ROSALANDIA LTDA
H101 - SOL SP CACAPAVA LTDA

HO58- SOL CE MARCO LTDA

Total

31/12/2025
Aumento de Resultado de Baixa de Encargos Compra e
31/12/2024 Capital em Equivaléncia AVP encargos Fi ks y P 31/12/2025
: : . > inanceiros Venda
controladas Patrimonial Financeiros
8.282 8.485 -314 - - 938 - 17.391
8.195 24.419 6.760 - - -1 B 39.373
2.645 2.675 -219 - - 670 B 5.771
2.846 2.61 -178 - - 650 - 5.929
3.836 - -47 - - 44 - 4.733
9.372 2.238 -634 - - 1.318 - 12.294
16.768 - -2.082 - - -18 - 14.668
5.580 1.702 -290 - - 1.033 - 8.025
3.110 8.374 164 - - 1.717 - 13.365
8.044 2.750 -1.004 - - 1.254 - 11.044
7.698 19.757 -85 - - 2.794 - 30.164
12.684 6.054 614 - - 102 - 19.454
575 4.209 309 - - 746 - 5.839
179 3.336 -134 - - 416 - 3.797
2.232 1.516 -80 - - 3.298 - 6.966
2139 3.618 -12 - - 1.159 - 6.904
- - -99 - - - 16.393 16.294
- - -5 -152 - - 32.279 32122
- - -14 - - - 16.442 16.428
- - 15 - - - 14.704 14.819
- - -4 - - - 18.373 18.259
- - -23 - - - 22.234 22.2M
8.805 9.5M -100 - -750 722 -18.188 -
131 8.495 -382 - -1.408 1.360 -8.196 -
22.050 12.905 -84 - -2.548 2.462 -34.785 -
6.183 3.816 -b4 - -1.852 1.789 -9.892 -
8.725 10.324 -31 - -1.405 1.357 -18.970 -
156 2.475 -107 - -1.445 1.397 -2.476 -
5.824 9.988 -541 - -5 - -15.266 -
11.820 10.206 236 - -448 430 -22.244 -
157.879 159.464. 1.575 -152 -9.861 26.537 (9.592) 325.850
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Controladas

HO43 - SOL CE MONSENHOR TABOSA LTDA
HO55 -SOL CE CARNAUBAL LTDA

HO58 - SOL CE MARCO LTDA

HO60 - SOL CE JAGUARUANA LTDA

HO62 - SOL RN PIPA XII LTDA

HO64 - SOL RN RIACHO DA CRUZ LTDA
HO67 - SOL RN TOUROS LTDA

HO70 - SOL SP ARACANGUA || LTDA

HO73 - SOL BA CORACAO DE MARIA LTDA
HO75 - SOL PE VERTENTES S.A

HO82 - SOL MS PARAISO DAS AGUAS LTDA
HO84 - SOL PE AFRANIO LTDA

HO87 - SOL SP BARRETOS LTDA

HO88 - SOL CE SANTA QUITERIA LTDA
HO89 - SOL CE VARJOTA LTDA

HO90 - SOL CE MARCO Il LTDA

HO95 - SOL AM IRANDUBA S.A.

HO96 - SOL TO NOVA ROSALANDIA LTDA
HO98 - SOL CE BEBERIBE LTDA

H100 - SOL AM HTM9 LTDA

H101 - SOL SP CACAPAVA LTDA

H107 - SOL SP EMBU-GUACU LTDA

H113 - SOL SP ARACANGUA LTDA

H114 - SOL AM IRANDUBA Il S.A.

Total

1 Valor apurado com base no patrimonio liquido das investidas na data do arquivamento do ato societario.
A diferenga entre o montante do aumento de capital por incorporagao e o valor registrado como acréscimo no investimento da SBH3
decorre da incorporagido do empréstimo SHL, no total de R$ 2.381 + R$ 2.925, conforme descrito na Nota 4.1.7.3 (acervo cindido).

2 O respectivo valor trata-se de capitalizacdo de juros do empréstimo realizado junto a Helexia S.A, para financiamento das usinas.

HeleXia

Resultado de
Equivaléncia Encargos
31/12/2023 Aumento Capital' Patrimonial Financeiros® Encargos Financeiros? 31/12/2024
- 8.972 (179) (16) 28 8.805
- 8.268 (12) (5) 31 8.282
- 11.830 2 (30) 18 11.820
- 10.415 (2.219) (2) 1 8.195
- 2.648 (1) (13) 21 2.645
- 97 (10) (4) 48 131
- 2.850 (10) (14) 20 2.846
- 3.763 (7) (3) 83 3.836
- 21.993 (91) 62 85 22.049
- 9.360 (10) (17) 39 9.372
- 17.048 (6) (291) 18 16.769
- 5.561 (3) (9) 31 5.580
- 2970 (1) (6) 157 3.110
- 8.053 (1) (35) 37 8.044
- 6.143 (12) (1) 63 6.183
- 8.626 85 (34) 48 8.725
- 8.535 (9) (911) 83 7.698
- 18 (17) 7 48 156
- 12.704 (7) (24) m 12.684
- 585 (15) (21) 26 575
- 5.741 (10) 88 5 5.824
- 186 55 (1.900) 1.837 178
- 2.009 (10) (260) 492 2.231
- 2120 (13) 152 (119) 2141
- 160.595 (2.532) (3297) 3.113 157.879
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Quadro demonstrativo patriménio liquido:

Controladas

SOL CE CARNAUBAL LTDA
SOL CE JAGUARUANA LTDA
SOL RN PIPA XII LTDA

SOL RN TOUROS LTDA

SOL SP ARACANGUA Il LTDA
SOL PE VERTENTES LTDA

SOL MS PARAISO DAS AGUAS LTDA

SOL PE AFRANIO LTDA
SOL SP BARRETOS LTDA

SOL CE SANTA QUITERIA LTDA

SOL AM IRANDUBA S.A.
SOL CE BEBERIBE LTDA
SOL AM HTM9 LTDA

SOL SP EMBU-GUACU LTDA
SOL SP ARACANGUA LTDA
SOL AM IRANDUBA Il S.A.
SOL CE CAATINGA VI LTDA
SOL GO RIO VERDE LTDA
SOL AM MANACAPURU S.A
SOL SP LORENA Il LTDA
SOL RS TAPES LTDA

SOL BA TUCANO LTDA

Total

HeleXia

Participaco Ativo circulante A‘tIVO nao !’asswo Passivo ndo circulante Patriménio liquido Resultado do exercicio
circulante Circulante

100% 208 19.085 (468) (2.403) (16.422) 315
100% 30.306 9788 (390) (331) (39.373) (6.760)
100% 285 9.395 (207) (4.393) (5.080) 219
100% 194 9262 (426) (3.771) (5.259) 178
100% 147 9.610 (574) (5.478) (3.705) 47
100% 313 17.924 (250) (7.051) (10.936) 634
100% 1.351 19.095 (388) (5.541) (14.518) 2.082
100% 139 12170 (376) (4.973) (6.961) 290
100% 876 19.201 (337) (8.249) (11.497) (163)
100% 24 22553 (1.612) m212) (9.753) 1.004
100% 509 43940 (1.315) (16147) (26.987) 85
100% 3228 17.485 (323) (1.050) (19.341) (614)
100% 515 10.506 (602) (5.351) (5.068) (309)
100% 1 12.445 (901) (8177) (3.367) 133
100% 229 23.955 (1.328) (19.447) (3.409) 80
100% 160 14.885 (455) (8.971) (5.619) 12
100% 175 17.651 (422) (1.109) (16.294) 99
100% 1014 34.435 (762) (2.565) (32.121) 41
100% 84 20,677 (2180) (2152) (16.428) 14
100% 1912 14.770 (168) (1.694) (14.820) ms)
100% 15 20.683 (451) (1.987) (18.259) 77
100% 6 28.443 (2.575) (3.664) (22.210) 24

41.691 407.958 (16.510) (125.716) (307.421) (2.627)

33




Helexia SBH3 S.A.

Notas explicativas as demonstragoes H e l E)

financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

da

Quadro demonstrativo:
31/12/2024

Participagdo Ativo Ativo ndo Passivo Passivo ndo Patrimdnio Resultado do

Controladas .. . . . R P .

acionaria circulante circulante Circulante circulante liquido exercicio

100% 2.822 15.721 (2.250) (7.516) (8.777) (179)
SOL CE CARNAUBAL LTDA 100% 2.822 15304 (670) (9.205) (8.251) (12)
SOL CE MARCO LTDA 100% 6.513 16.554 (450) (10.815) (11.802) 2
SOL CE JAGUARUANA LTDA 100% 664 163.644 (395) (155.719) (8.194) (2.219)
SOL RN PIPA XII LTDA 100% 302 5.844 (544) (2978) (2.624) )
SOL RN RIACHO DA CRUZ LTDA 100% 2 108 (25) (2) (83) (10)
SOL RN TOUROS LTDA 100% 925 5786 (1.090) (2.795) (2.826) (10)
SOL SP ARACANGUA Il LTDA 100% 634 4.005 (277) (616) (3.752) (7)
SOL BA CORACAO DE MARIA LTDA 100% 6.672 25300 (2.619) (7.389) (21.964) (10)
SOL PE VERTENTES S.A 100% 4M4 9.829 (1.790) (2.820) (9.333) ©)
SOL MS PARAISO DAS AGUAS LTDA 100% 639 19.255 (1.125) (2169) (16.600) (91)
SOL PE AFRANIO LTDA 100% 2171 6.288 (861) (2.049) (5.549) ?3)
SOL SP BARRETOS LTDA 100% 313 14.224 (2.265) (9.318) (2.954) ()
SOL CE SANTA QUITERIA LTDA 100% 319 13.953 (2.707) (3.558) (8.007) m)
SOL CE VARJOTA LTDA 100% - 9.456 (1.140) (2.196) (6.120) (12)
SOL CE MARCO I LTDA 100% 2.870 13106 (2.857) (4.442) (8:677) 85
SOL AM IRANDUBA S.A. 100% 176 29.673 (1.958) (20.576) (7.315) (18)
SOL TO NOVA ROSALANDIA LTDA 100% 18 97 7) - (108) 7)
SOL CE BEBERIBE LTDA 100% 3.849 16174 (601) (6.749) (12.673) 9)
SOL AM HTM9 LTDA 100% 438 7.031 (2.236) (4.684) (549) (15)
SOL SP CACAPAVA LTDA 100% 1.060 14.481 (383) (9.339) (5.819) 55
SOL SP EMBU-GUACU LTDA 100% - 4217 (717) (3.335) (165) (13)
SOL SP ARACANGUA LTDA 100% 1557 2.464 (532) (1.516) (1.973) (10)
SOL AM IRANDUBA I S.A. 100% 494 5.651 (266) (3.867) (2.012) (10)
39.374 418.165 (27.759) (273.653) (156.127) (2.532)
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4.1.7.1 Restruturagcdo de portfdlio

Em 30 de outubro de 2025, a controladora Helexia SBH3 S.A. realizou uma reestruturagdo estratégica em seu portfélio de investimentos por meio de
uma operacao de M&A. Esta transagao nao apenas resultou na aquisicao de 100% da participagao societaria em diversas SPEs que anteriormente
pertenciam a Helexia Projetos Ltda., Helexia TLFN Holding S.A. e Helexia Investimentos S.A., mas também envolveu a transferéncia de algumas
empresas que antes faziam parte da Helexia SBH3 S.A. para essas mesmas entidades, conforme detalhado nas empresas listadas abaixo

Compra % Participagao
SOL CE CAATINGA VI LTDA 100%
SOL GO RIO VERDE LTDA 100%
SOL AM MANACAPURU S.A 100%
SOL SP LORENA Il LTDA 100%
SOL RS TAPES LTDA 100%
SOL BA TUCANO LTDA 100%
Venda % Participagao
SOL CE MONSENHOR TABOSA LTDA 100%
SOL CE MARCO LTDA 100%
SOL RN RIACHO DA CRUZ LTDA 100%
SOL BA CORACAO DE MARIA LTDA 100%
SOL CE VARJOTA LTDA 100%
SOL CE MARCO II LTDA 100%
SOL TO NOVA ROSALANDIA LTDA 100%
SOL SP CACAPAVA LTDA 100%

35




Helexia SBH3 S.A.

a
Notas explicativas as demonstragoes H e I E)( l a

financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

Abaixo quadro demonstrando o balango combinado das operagdes de compra e venda da spes:

RESTRUTURAGAO - COMPRA DE PORTFOLIO

Ativo 31/10/2025 Passivo

Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 93 Fornecedores

Contas a receber 756 IRPJ e CSLL a pagar

Tributos a recuperar 3.644 Mdtuo a pagar - Partes relacionadas
Outros Ativos 274 Partes relacionadas

Passivo de arrendamentos
Tributos a recolher
Outros passivos a pagar

Total ativo circulante 4,768 Total Passivo circulante

N3ao circulante N3ao circulante

Imobilizado 129.012 Passivo de arrendamentos

Intangivel 3.031 Adiantamento para futuro aumento de capital
Total ativo nao circulante 132.043 Total Passivo nao circulante

Patrimonio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados
Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido

Total do ativo 136.811 Total do passivo e patrimdnio liquido
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RESTRUTURAGAO - VENDA DE PORTFOLIO

Ativo 31/10/2025 Passivo 31/10/2025

Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4.848,42 Fornecedores 1.365

Outros Ativos 40 IRPJ e CSLL a pagar 75

Partes relacionadas 20,17 Mdtuo a pagar - Partes relacionadas 21

Tributos a recuperar 1.128 Partes relacionadas 5.083
Passivo de arrendamentos 139
Tributos a recolher 1.061
adiantamento de cliente 31

Total ativo circulante 6.036 Total Passivo circulante 7.774

N3ao circulante N3ao circulante
Passivo de arrendamentos 5.509

Imobilizado 135.893

Intangivel 1.371

Total ativo ndo circulante 137.264 Total Passivo ndo circulante 5.509
(PL) Capital social 134.598
Capital a integralizar -3.402
Prejuizos acumulados -1.179
Total do patrimdnio liquido 130.017

Total do ativo 143.300 Total do passivo e patrimdnio liquido 143.300
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41.7.2 Quadro demonstrativo acervo cindido em 2024

Valor
SOLAM HTM9 LTDA 3.269
SOLAM IRANDUBAII S.A. 3.232
SOL AM IRANDUBA S.A. 28.180
SOL BA CORACAO DE MARIA LTDA 29.199
SOL CE BEBERIBE LTDA 15.430
SOL CE CARNAUBAL LTDA 12.923
SOL CE JAGUARUANA LTDA 10.776
SOL CE MARCO Il LTDA 12.092
SOL CE MARCO LTDA 15.099
SOLCE MONSENHOR TABOSA LTDA 13.687
SOL CE SANTA QUITERIA LTDA 12.925
SOLCE VARJOTA LTDA 8.012
SOL MS PARAISO DAS AGUAS LTDA 21.788
SOLPEAFRANIO LTDA 7.209
SOL PE VERTENTES S.A. 11.521
SOLRN PIPA XII LTDA 5.125
SOL RN RIACHO DA CRUZ LTDA 12
SOLRN TOUROS LTDA 5.032
SOL SP ARACANGUA Il LTDA 4,218
SOL SP ARACANGUA LTDA 3.669
SOL SP BARRETOS LTDA 12.014
SOL SP CACAPAVA LTDA 16.498
SOLSP EMBU-GUACU LTDA 2.591
SOLTO NOVA ROSALANDIA LTDA 6
SOLCE VARJOTA LTDA 254.507
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4.1.7.3 Quadro demonstrativo acervo cindido em 2024:

Controladas

HO43 - SOL CE MONSENHOR TABOSA LTDA
HO55 -SOL CE CARNAUBAL LTDA

HO58 - SOL CE MARCO LTDA

HO60 - SOL CE JAGUARUANA LTDA

HO62 - SOL RN PIPA XII LTDA

HO64 - SOL RN RIACHO DA CRUZ LTDA
HO67 - SOL RN TOUROS LTDA

HO70 - SOL SP ARACANGUA Il LTDA

HO73 - SOL BA CORACAO DE MARIA LTDA
HO75 - SOL PE VERTENTES S.A

HO82 - SOL MS PARAISO DAS AGUAS LTDA
HO84 - SOL PE AFRANIO LTDA

HO87 - SOL SP BARRETOS LTDA

HO88 - SOL CE SANTA QUITERIA LTDA
HO89 - SOL CE VARJOTA LTDA

HO90 - SOL CE MARCO II LTDA

HO95 - SOL AM IRANDUBA S.A.

HO96 - SOL TO NOVA ROSALANDIA LTDA
HO98 - SOL CE BEBERIBE LTDA

H100 - SOL AM HTM9 LTDA

H101 - SOL SP CACAPAVA LTDA

H107 - SOL SP EMBU-GUACU LTDA

H113 - SOL SP ARACANGUA LTDA

H114 - SOL AM IRANDUBA Il S.A.

Helexia'

Total

Projetos Cindidos pela Helexia Projetos

Projetos Cindidos pela Helexia

HeleXia

LTDA Geragao Holding S.A Projetos Cindidos pela Helexia BR Helexia TLFN
EMaI.gr_gg. Empréstimo EMaJ.gr_Adg. Mais Valia Empréstimo EMaI.QLAdQ. Agio Elal.gr_gg. Valor Recebido
8.972 - - - - - - - 8.972
- - - - - 8.268 - - 8.268
- - - - - 11.830 - - 11.830
- - 10.415 - - - - - 10.415
2.648 - - - - - - - 2.648
97 - - - - - - - 97
2.850 - - - - - - - 2.850
3.763 - - - - - - - 3763
21.993 - - - - - - - 21.993
- - 9.360 - - - - - 9360
- - 16.898 150 - - - - 17.048
5.561 - - - - - - - 5,561
- - - - - 2.970 - - 2.970
8.053 - - - - - - - 8.053
6.143 - - - - - - - 6143
- - - - - 8.626 - - 8.626
- - - - - - 300 8.235 8.535
- - - - - - - 118 18
- - 12.704 - - - - - 12.704
585 - - - - - - - 585
- - 5.741 - - - - - 5.74]
- - - - - 186 - - 186
2.009 - - - - - - - 2.009
- - 2.030 90 - - - - 2120
- (2.381) - - (2.925) - - - (5.306)
62.674 -2.381 57.148 240 -2.925 31.880 300 8.353 155.289
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A abertura dos empréstimos incorporado pela Companhia esta representada no quadro abaixo:

Divida cindida pela Projetos LTDA.

HeleXia

Divida cindida pela Helexia BR

Principal assumido 2.293 2.796
Juros assumidos 87 128
Total incorporado 2.380 2.924
Baixo balango combinado das investidas no momento da Cisdo:
Ativo 30/11/2024 Passivos 30/11/2024
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1.160 Fornecedores 1.022
Contas a receber 1.040 Passivo de arrendamentos 208
Impostos a recuperar 3.040 Contas a pagar - partes relacionadas 23.581
Contas a receber - Partes relacionadas 12 Empréstimos - Partes relacionadas 514
Outros recebiveis 2.110 Adiantamentos de clientes 7
Obrigagdes fiscais e trabalhistas 1.294
IRPJ e CSLL a pagar 208
Total ativo circulante 7.362 Total passivo circulante 26.834
N&o circulante Nao circulante
Passivo de arrendamentos 12.270
Imobilizado 254.508 Adiantamento para futuro aumento de Capital 69.815
Intangivel 5.707
Total ativo ndo circulante 260.215 Total passivo ndo circulante 82.085
Patrimdnio liquido
Capital Social 160.102
Prejuizos acumulados (1.442)
Total do patriménio liquido 158.658
Total ativo 267.577 Total passivo 267.577

Abaixo podemos visualizar a movimentacao dos investimentos:
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4.1.7  Imobilizado

Composigcdo dos saldos:

31/12/2025 31/12/2024
Descrigao
Maquinas e Equipamentos 304.224 129.765
Edificacoes e benfeitorias 92.244 78.657
Direito de uso' 17.820 12.188
Adiantamento a fornecedores - Imobilizado 3.176 43.683
Total do imobilizado 417.464 264.293

1 realizamos o reconhecimento do direito de uso no ativo, bem como do passivo de arrendamento,
incluindo juros e amortizagdo, com base nas informagdes contratuais constantes nos contratos de
cessao de cada terreno arrendado, os quais possuem prazo original de 25 anos. A taxa incremental
utilizada é calculada a partir do rating da Helexia, em consonancia com o indice da ANBIMA,
acrescida da taxa Pré-Dl vigente na data de assinatura de cada contrato de leasing.

Em 31 de dezembro de 2025, os prazos remanescentes dos contratos sdo os seguintes

EMPRESA TEMPO REMANESCENTE

SOL AM MANACAPURU 24
SOL AM IRANDUBA Il S.A. 23
SOL AM IRANDUBA S.A. 23
SOL AM HTM9 LTDA 23
SOL CE CAATINGA VILTDA 23
SOL CE JAGUARUANA LTDA 23
SOL CE SANTA QUITERIA LTDA 23
SOL CE CARNAUBAL LTDA 23
SOL CE BEBERIBE LTDA 23
SOL PE AFRANIO LTDA 23
SOL PE VERTENTES LTDA 23
SOL RS TAPES LTDA 24
SOL MS PARAISO DAS AGUAS LTDA 22
SOL GO RIO VERDE LTDA 23
SOL SP ARACANGUA S.A. 23
SOL SP ARACANGUA 11 LTDA 23
SOL SP BARRETOS LTDA 23
SOL RN TOUROS LTDA 24
SOL RN PIPA XII LTDA 23
SOL SP LORENA Il LTDA 23
SOL SP EMBU-GUACU S.A. 23
SOL BA TUCANO LTDA 24
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Movimentagées do imobilizado

Maquinas e Adiantamento a

. Edificagdes e benfeitorias Direito de uso Total
Equipamentos fornecedores
Em 31 de dezembro de 2023
Saldo inicial - - - - -
Transferéncia de participagdo 25.649 83.020 12.061 133.777 254.507
Aquisi¢oes 98.751 1.201 - 51.357 151.309
Remensuracao - - 290 - 290
Baixas - - - (141.450) (141.450)
Outros (1) - - - (1
Transferéncias 5.521 (5.521) - - -
Depreciacio (273) (44) (45) - (362)
Saldo contabil, liquido 129.647 78.656 12.306 43.684 264.293
Em 31 de dezembro de 2024
Custo 129.920 78.700 12.351 43.684 264.655
Depreciagdo acumulada (273) (44) (45) - (362)
Saldo contabil, liquido 129.647 78.656 12.306 43.684 264.293
42



Helexia SBH3 S.A.

L
Notas explicativas s demonstracoes H e l E)(Ia

financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais

Em 31 de dezembro de 2024

Saldo Inicial 129.647 78.656 12.306 43.684 264.293
Transferéncia de participagao 634 (3.509) 2.611 (6.635) (6.899)
Aquisigdes' 152.228 6.605 - 2.798 161.631
Remensuracao - - 1.704 - 1.704
Reconhecimento inicial arrendamento - - 2.626 - 2626
Baixas - (279) - (2.696) (2.975)
Transferéncias 22.927 11.049 - (33.976) -
Depreciagio (1.212) (278) (1.426) - (2.916)
Saldo contébil, liquido 304.224 92.244 17.821 3.175 417.464
Em 31 de dezembro de 2025

Custo 305.436 92.522 19.247 3175 420.380
Depreciagao acumulada (1.212) (278) (1.426) - (2.916)
Saldo contébil, liquido 304.224 92.244 17.816 3.175 417.464

1 Em 2025, parte das SPEs da controlada encontra-se em construcao, o que explica a adi¢do ao balan¢o. Quanto a baixa do adiantamento, ela decorre da conclus3o de algumas usinas e emissdo das notas
fiscais.
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Intangivel

Composigcdo dos saldos

Consolidado

Controladora

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Descrigdo
Software 1.803 530 - -
Mais valia na aquisigao de investimentos 486 1.751 540 1.751
Gastos com desenvolvimento 7.451 5.469 - -
Total do Intangivel 9.740 7.750 540 1.751

O valor registrado no intangivel corresponde aos gastos incorridos até a respectiva data-

base, relacionados ao desenvolvimento do projeto da Companhia, antes do inicio da

construgdo do parque).

Movimentagées do intangivel
Gastos com Mais valia na
Software . aquisicao de Total
desenvolvimento . .
investimentos

Saldo inicial 530 5.469 1.751 7.750
Transferéncia de 45 1615 - 1.660
participacéo

Adicado 1.260 556 - 1.816
Baixa - (147) (1.265) (1.412)
Amortizagao

acumulada (31) (43) ) (74)
Em 31de

dezembro de 1.804 7.450 486 9.740
2025

Custo 1.835 7.493 486 9.814
Amortizagdo

acumulada (31) (43) B (74)
Em 31de

dezembro de 1.804 7.450 486 9.740
2025

Os softwares sao amortizados por 5 anos ao longo de sua vida util estimada. Os projetos em
desenvolvimento relacionados as usinas possuem vida util de 25 anos, compativel com o

periodo contratual e a expectativa de uso econémico.
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4.1.9  Empréstimos - Partes relacionadas

Consolidado
31/12/2025 31/12/2024

Descrigao

Principal Voltalia SA - 153.527
Juros Voltalia SA - 775
Saldo em 31 de dezembro de 2025 - 154.302
Movimentac¢ao de empréstimos Consolidado
Descrigao

Saldo em 31/12/2024 154.302
Recebimento - Principal Voltalia SA (154.302)
Recebimento - juros Voltalia (9.629)
Juros 9.629

Total de encargos contas a receber - Partes relacionadas -

O referido valor corresponde a um empréstimo concedido a nossa controladora Voltalia
S.A(Franga) em 20 de dezembro de 2024, com prazo de vencimento de 12 meses e taxa de

juros de 12,75% ao ano.
No decorrer do ano de 2025 foram feitos pagamentos sazonais, sendo a ultima parcela em

paga em dezembro.

4.1.10  Fornecedores

Consolidado Controladora

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Descrigao
Fornecedores nacionais 5.651 14.643 - -
Fornecedores internacionais 6 - 6 -
Obrigagdes de desempenho operacional a pagar 596 23 - -
Provisdo de fornecedores 1.892 520 564 3
Total de fornecedores 8.145 15.186 570 3
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4.1.11 Passivo de arrendamentos

A movimentacao do passivo de arrendamentos esta assim demonstrada:

Passivo de Saldo Transferéncia Rfeconhe <~ TransfCP/
. . de cimento Juros Pagamentos Remensuracao
arrendamentos Inicial LP

Participacdo Inicial

Total

Passivo
Circulante
Passivo Nao
Circulante

- 208 19 (142) - 128 213

- 12270 - - 290 (128) 12.432

Em 31de
dezembro de - 12.478 19 (142) 290 - 12.645
2024

Passivo
Circulante 213 60 4.479 (4.729) _ 155 178

Passivo Nao 12.432 2679 2626 1704 (155) 19.166
Circulante - -

Em 31de 2.626
dezembro de 12.645 2.739 4.479 (4.729) 1.704 - 19.344
2025

As operacoes de arrendamento da Companhia em vigéncia em 31 de dezembro de 2025 nao
possuem clausulas de restrigdes que imponham a manutencgao de indices financeiros, assim
como nao apresentam cldusulas de pagamentos variaveis que devam ser consideradas, ou
cldusulas de garantia de valor residual e opgoes de compra ao final dos contratos.

O arrendamento refere-se a um terreno destinado a implantagdo e operagao de usina de
geracao distribuida (GD) de energia solar fotovoltaica. O prazo de vigéncia do referido
contrato é de 25 anos, realizamos a abertura na nota 4.1.7 conforme as condi¢des pactuadas
entre as partes. Para fins de mensuracado do passivo de arrendamento e do ativo de direito
de uso, foi aplicada uma taxa de desconto de entre 8% a 13 % a.a., nas controladas com base
na ANBIMA. A definicdo da taxa considerou as premissas econdmicas e financeiras da
companhia a data de reconhecimento inicial do contrato.

4.1.12  Empréstimos e financiamentos

Controladora e consolidado

31/12/2025
Descrigdo Circulante Nao Circulante Total
Financiamento CACIB 10.783 - 10.783
Financiamento Santander - 217.259 217.259
Total 10.783 217.259 228.042
Debentures Santander

Movimentagao consolidada dos empréstimos no exercicio 2025:

Circulante N&o Circulante Total
Saldo no inicio do exercicio
Capitagdo de empréstimo 10.580 219.420 230.000
Juros 194 - 194
Custo de transagao pagos (99) (2.053) (2.152)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 10.675 217.367 228.042
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Contextualizacdo da Emissdo

Em 15 de dezembro de 2025, a Helexia SBH3 S.A. celebrou o Instrumento Particular de
Escritura da 22 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para distribuicdo piblica
sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160.

O valor total da emissdo € de R$ 230.000 (duzentos e trinta milhdes de reais).

As debéntures possuem prazo de 211 meses, contados da Data de Emissao, com vencimento
final em 15 de julho de 2043.

Garantias
A emissao conta com garantias reais e garantia adicional fidejusséria, compreendendo:
e Alienacdo fiduciaria de maquinas e equipamentos dos projetos;
e Cessao fiduciaria de direitos creditérios e contratos dos projetos;
e Alienacao fiduciaria de agdes e quotas das SPEs;
e Fianca prestada pelas SPEs integrantes da estrutura da operacgao.

Covenants
A Escritura estabelece obrigagbes contratuais e financeiras, incluindo:
e Destinagao especifica dos recursos;
e Manutencao das garantias;
e Limitagdes a contratagdo de novos endividamentos (Endividamentos Permitidos);
e Manutencgdo de capital social minimo final de R$ 40.000.000,00;
e Cumprimento do ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divida) a partir de
31/12/2026;
e  apartirde15/07/2026.
e Hipdteses de amortizagao extraordindria obrigatdria e oferta de aquisigao
obrigatoria;

Taxas de Juros
As debéntures terao remuneragao composta por:

e  Atualizagdo monetaria pela variagdo do IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo), apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data do efetivo pagamento;

e Acrescida de juros remuneratorios correspondentes a 8,8286% ao ano, base 252
dias uteis.

. Cronograma de Pagamentos
A composi¢do dos empréstimos tem seus vencimentos assim programados:

Ano: Valor
2026 10.783
2027 13.414
2028 13.414
2029 13.414
Apds 2030 178.975
Total 230.000
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EMPRESTIMO CACIB

Movimentag¢do dos empréstimos no exercicio:

Consolidado

Saldo no inicio do exercicio

Capitagao de empréstimo 170.000
Juros 788
Custo de transagdo pagos (737)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 170.051
Cessdo de empréstimo principa (170.000)
Provisdo Juros 26.530
Cessao juros de empréstimo’ (27.318)
Custos de transacao pagos 339
Cessao custos e transagao’ 398

Saldo em 31 de dezembro de 2025 -

Contextualizagao da Emissao e cessdo de debentures

Em 09 de dezembro de 2024, a Helexia SBH3 S.A. celebrou contrato com o Banco Crédit
Agricole Brasil S.A. para a coordenagao, colocagao e distribui¢do publica, sob regime de
garantia firme, da 12 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, em série Unica, no valor total de R$ 170.000, com
previsao de quitagao em quatro parcelas, sendo a primeira com vencimento em janeiro de
2026 e a ultima em abril de 2026.

Em 19 de dezembro de 2025, a Helexia Geragado Holding S.A. assumiu a divida referente a 12
emissao de debéntures originalmente emitidas pela Helexia SBH3 S.A., conforme aprovado
pela totalidade dos debenturistas.

Garantias

As debéntures emitidas contam com garantia fidejussoéria adicional, prestada pela Voltalia
S.A., sociedade francesa, que atua como fiadora e principal pagadora de 100% das
obrigagoes garantidas. A garantia serd formalizada por meio de um instrumento
denominado “First Demand Guarantee”, regido pelas leis da Franga, emitido em favor dos
debenturistas e representado pelo agente fiduciario.

Covenants

A emissora assumiu diversas obrigagoes contratuais, incluindo, mas nao se limitando a:

Manutencdo da regularidade fiscal, trabalhista e ambiental, inclusive em relagao a legislagdo
socioambiental e anticorrupgao.

N3o realizacao de operagoes fora do objeto social, salvo excec¢oes previstas.

Manutencao de estrutura contratual e operacional que assegure a continuidade das
atividades.

Destinagao especifica dos recursos captados, conforme cldusula 2.7.1: pagamento de
empréstimos e/ou redugdo de capital junto aos controladores, reperfilamento de passivos
financeiros e propédsitos corporativos gerais.

Proibicao de revenda das debéntures pelo coordenador lider.

Obrigacdo de manter atualizadas as demonstragdes financeiras, submetidas a auditoria
independente, e divulga-las conforme exigéncias da CVM.
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VII. Vedagao a contratagdo de outras instituicoes para operagoes similares durante o periodo de
exclusividade (180 dias apds o encerramento da oferta).

Taxas de Juros
As debéntures terdao remuneragdao composta por:
e 100% da Taxa DI (Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo), base 252
dias uteis;
e Acrescida de spread de 1,50% ao ano, também base 252 dias uteis.
Os juros sao calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis e pagos
em parcela Unica na data de vencimento, em 09 de junho de 2026.

4.1.13  Empréstimos - Partes Relacionadas

Consolidado Controladora
Helexia S.A. Helexia Total Helexia S.A. Total
Projetos
Saldo no inicio do exercicio - - - - -
Transferéncia por incorporagdo 6.990 - 6.990 6.990 6.990
Captacao 16.495 1.255 17.750 16.495 16.495
Juros 639 169 808 639 639
Saldo em 31 de dezembro de 2024 24124 1.424 25.548 24124 24124
Cessdo de empréstimo principal (26.936) - (26.936) (26.936) (26.936)
Pagamento de principal - (1.255) (1.255) - -
Provisao de juros 2.812 13 2.825 2.811 2.811
Pagamento de Juros - (182) (182) - -

Saldo em 31 de dezembro de 2025 - - - -

Contextualiza¢do geral do financiamento

Em 2024 foi realizado um empréstimo junto a nossa Controladora Helexia S.A. a fim financiar
algumas usinas Fotovoltaica do escopo, sao essas, Sol Iguaragu, Sol Munhoz de Melo, Sol
Nova Esperanca I, Sol Presidente Alves, Sol Euclides da Cunha Il e Sol Bela Vista Goias na
época controladas pelas Holdings Helexia BR, Helexia Projetos e Helexia Geragao. Por
estratégia da administragdo houve uma restruturagao onde o acervo de saldos de
empréstimo ficou sobre responsabilidade da SBH3. O valor foi disponibilizado em outubro de
2024, com vigéncia de pagamento de até 12 meses com uma taxa fixada em 12,75% ao ano
conforme contrato.

Em Novembro de 2025 realizamos transferéncia de cessao de divida das empresa Helexia S.A
para Holding Helexia Geragcao, como aumento de capital. Referente a Helexia Projeto foi pago
no decorrer de 2025.

4.1.14  Obrigagdes fiscais e trabalhistas
Tributos a recolher:

Consolidado Controladora
Descricdo 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
PIS/COFINS 185 153 75 20
ISS 2774 836 - -
INSS 466 374 - -
ICMS 84 - - -
IRRF 143 99 24 7
Outros tributos 9 7 - -
Total de outros tributos a 3.661 1.469 99 27
pagar
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4.1.15  Passivos contingentes

A Companhia é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, os quais se encontram
em diferentes estdgios de tramitagdo. Com base na avaliagdo de seus assessores juridicos,
os referidos processos estdo classificados como de perda possivel:

N° do Processo Natureza Situagdo Atual Classificagdo
0071459-51.2024.5.15.0719 Verb'cs rt'esasorlas, horas extras e Em .fose de instrucéo (audiéncia Possivel
adicionais designadal)
0010416-41.2025.515.0088 Reconhecimento de vinculo, verbase | (o1 (Tema 1389 STF) Possivel
danos morais
0002154-80.2025.5.07.0038 Diferencas rescisérias e adicionais Acordo firmado, aguardando Possivel
cumprimento
0011523-61.2024.515.0119  inculo, verbas rescisorias e Suspenso (Tema 1389 STF) Possivel
indenizagdes
0000725-09.2024.5.21.0011 Verbas trabalhistas diversas Em fase recursal (agravo pendente) Possivel
0024877-61.2024.5.24.0101 Reversdo de justa causa Decisdo favoravel o empresa Possivel
(recurso pendente)
0024876-76.2024.5.24.0101 Reversdo de justa causa DecisGo desfavordvel (recurso Possivel

pendente)

Verbas rescisérias, adicionais e danos

0011034-87.2025.515.0119 .
morais

Fase inicial (audiéncia designada)  Possivel

4.1.61 IRPJ/CSLL a recolher

Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Descricdo
IRPJ 95 23 42
CSLL 91 30 40 16
Totalde IRe CS 186 53 82 19

Reconciliagdo da aliquota efetiva
A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuigdo social calculada pela aplicagao
das aliquotas fiscais nominais combinadas com a despesa registrada no resultado, a SBH3
holding esta sobre o regime lucro presumido e sua controlados pelo lucro real, esta
demonstrada abaixo:

Consolidado

Lucro Real 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025

HeleXxia

Valor (R$)

36.986,88

173.610,00

39.792,78

249.816,00
24.700,78

14.715,56

13.943,17

77.701,01

Controladora

31/12/2024

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social (9.867) (2.576)

Imposto de renda e contribuicdo social - aliquota nominal
combinada (34%)

Efeitos decorrentes de adigdes (exclusdes) 22.677 2.670 - -
Compensagdes do prejuizo fiscal (3.843) - - -
Base de calculo 8.968 94 - -
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social no resultado

e (3.048) (34) - -
do exercicio (corrente) - Empresas que apuraram lucro
Aliquota efetiva (31%) 1% - -
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HeleXxia

Consolidado Controladora

Em 25 de abril de 2025, a HELEXIA GERAGAO HOLDING LTDA procedeu ao aumento a de
capital na empresa SBH3 HOLDING no montante de R$ 45.334 em dinheiro. Posteriormente,
em 1° de dezembro de 2025, foi efetuado um novo aumento de capital por meio da
conversdo de SHL em capital no valor de R$ 26.937.

No exercicio anterior, em 30 de abril de 2024, a HELEXIA GERACAO HOLDING LTDA também
promoveu um aumento de capital na empresa SBH3 HOLDING, desta vez no montante de R$
14 em dinheiro. Em seguida, em 29 de outubro de 2024, realizou novo aumento de capital
mediante incorporagdo de investimentos no valor de R$155.289 e aumento de R$30.622 via
integralizagao de AFAC.

Destinag¢do dos Lucros

As agoes tém direito a dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro liquido ajustados
nos termos da Lei n°® 6.404/76, ressalvadas as hipdteses previstas nos paragrafos terceiro e
quarto do Artigo 202 da referida lei. Dado que a Companhia apurou prejuizo nos exercicios
de 2025 e 2024, nao ha lucros a serem distribuidos. Assim, ndo houve destinagdo de lucros
para dividendos ou outras reservas.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na
legislagao em vigor. Considerando que a Companhia apurou prejuizo nos exercicios de 2025 e
2024, ndo houve constituicao de reserva legal para os referidos exercicios.
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31/12/2025 3112/2024 31/12/2025 31/12/2024
Receita de servigos - - - -
Base imposto de renda e contribuicao social - (32%)
Demais receitas - - 507 79
Base de calculo - - 507 79
Despesa de imposto de renda e contribui¢ao social no resultado
do exercicio (corrente) - Empresas que apuraram lucro ) ) (192) (19)
Aliquota efetiva - - 39% 24%
4.2  Patrimdnio liquido
4.2.1 Capital Social
NUmero de Agdes
Valor Aumento / Emitidas /
Reducédo Canceladas Capital Social Data Documento
14 14 14 30/04/2024 AGE
30.622 30.622 30.622 29/10/2024 AGE
155.290 155.290 155.290 29/10/2024 AGE
Saldo em 31 de dezembro de 2024 185.925 185.925 185.925
45.334 45.334 45.334 25/04/2025 AGE
26.937 26.937 26.937 01/12/2025 SHL
Saldo em 31 de dezembro de 2025 258.196 258.196 258.196
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L
Ala

4.3  Resultado do exercicio
4.3.1  Receita operacional
Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Descrigdo
Locagao de Equipamentos’ 1.926 230 - -
Sublocagio Fundiario’ 3.868 1 - -
Receita de O&M? 1.153 69 - -
Receita Bruta 6.947 310 - -
PIS (114) (5) - -
COFINS (560) (22) - -
1SS (14) - - -
Receita Operacional Liquida 6.259 283 - -
Nossa operagdo na area de geragao distribuida de energia envolve uma série de servigos
especializados cada um desempenhando um papel crucial no suporte e na otimizacao de
nossas atividades.
) A receita de Operacéo e Manutencdo (O&M) tem por objetivo a prestacdo dos servigos de
operagdo e manutencdo do sistema de geragdo distribuida (SGD), incluindo intervencdes de
manutengdo ordindria e extraordindria, manutengdo preventiva e preditiva, fornecimento
de materiais e maquindrios, supervisao e controle do SGD, elabora¢do de relatérios
mensais, registro de sistemas de medi¢do e atendimento das obrigagdes ambientais,
limpeza, conservacdo e seguranga das dreas necessdrias para a implantagdo do SGD e
demais atividades para o correto funcionamento do SGD durante o prazo do contrato.
(¥} O aluguel de uma instalagdo de geragdo de energia que engloba locagdo do equipamento e
sublocagdo do fundidrio, como painéis solares, Tracker e inversores como abjetivo de suprir
parte ou toda a demanda energética do cliente.
4.3.2  Despesas administrativas
Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Descricao
Servicos de terceiros (4.900) (157) (655) (82)
Viagens e estadias (124) - - -
Provisdo para perdas de recebiveis’ (2.456) - - -
Total de despesas administrativas (7.480) (157) (655) (82)
7 Adiantamentos efetuados a fornecedores para a construcdo de usinas; diante da ndo prestacdo dos
servigos, foi constituida provisdo para perdas sobre esses valores, considerando o ingresso na esfera
judicial visando seu possivel ressarcimento.
4.3.3  Outras Despesas operacionais
Consolidado Controladora
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Descrigcao
Perda na desativacao de Projetos? (9.774) - (9.774) -
Total de despesas administrativas (9.774) - (9.774) -
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' A Companhia realizou a venda de participacdo em determinadas SPEs, conforme Nota 4.1.6.
Em decorréncia da perda de controle, foi efetuada a baixa dos juros ativados anteriormente
registrados nessas investidas. Tais juros eram referentes aos empréstimos contratados para
financiar a construcao das usinas fotovoltaicas das respectivas SPEs. O efeito da operacao,
incluindo a baixa dos juros capitalizados, foi integralmente reconhecido no resultado do
exercicio.

Resultado financeiro

Consolidado Controladora

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Descrigao
Rendimentos de aplicacao financeira 2.628 228 493 171
Tributos s/ receitas financeiras (554) (32) (8) -
Juros s/ empréstimos 9.629 775 - -
Outras receitas financeiras 48 5 (313) 5
Venda de ativo 10 - - -
Total de receitas financeiras 10.453 976 172 176
Multas e Juros de mora pagos (370) (15) (19) -
Juros e atualizagdes s/ (416) (19) ) )
arrendamentos
Juros e atualizagbes s/ empréstimos (1.098) (177) (1.098) -
Jurosj, e atualizacdes s/ partes (2.828) ) (2.815) )
relacionadas
Tarifas bancarias (82) (2) (81) -
IOF (162) (3.040) (23) (153)
Total de despesas financeiras (4.956) (3.253) (4.036) (153)
Resultado financeiro liquido 5.497 (2.277) (3.864) 23

5. Outras Informacgoes

5.1. Transagdes com partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos com partes relacionadas em 31 de dezembro de
2025 e 2024, assim como as transagoes que influenciaram o resultado do exercicio,
relativas a operagoes com partes relacionadas, decorrem de transagoes da Companhia e
suas coligadas e controladora como segue:
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HeleXia

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Em milhares de reais

Descrigdo

SOL CE MONSENHOR TABOSA LTDA3
SOL CE CARNAUBAL LTDA3

SOL CE MARCO LTDA3

SOL CE JAGUARUANA LTDA3

SOL RN TOUROS LTDA3

SOL PE VERTENTES LTDA3

SOL CE VARJOTA LTDA3

SOL SP LORENA || LTDA3

SOL AM IRANDUBA S.A. (ANT SION 060) 3
SOL BA CORACAO DE MARIA LTDA3
SOL PE AFRANIO LTDA3

SOL CE SANTA QUITERIA LTDA3

SOL CE BEBERIBE LTDA3

SOL SP CACAPAVA LTDA3

SOL MS PARAISO DAS AGUAS LTDA (ANT SION 063) 3
SOL SP BARRETOS LTDA3

SOL RN PIPA XII LTDA3

SOL CE MARCO Il LTDA

SOL AM IRANDUBA Il S.A. (SION 051) 3
SOL GO RIO VERDE LTDA

SOL AM MANACAPURU S.A. (ANT SION 031) 3
SOL SP ARACANGUA Il LTDA3

SOL RN RIACHO DA CRUZ LTDA

SOL SP ARACANGUA LTDA3

SOL AM HTM9 LTDA3

SOL SP EMBU-GUACU LTDA3

SOL BA TUCANO LTDA3

SOL CE CAATINGA VI LTDA

SOL RS TAPES LTDA3

HELEXIASA.3

HELEXIA GERACAO HOLDING4
HELEXIA CONSULTORIA LTDA3
VOLTALIA ENERGIA DO BRASIL LTDA3
Total de Partes relacionadas

Controladora

31/12/2025 31/12/2024
. Ativo . 'Passivo . Ativo Passivo
Adiantamento Adiantamento Adiantamento Passivo . . . .
para futuro para futuro Contas a Resultado Adiantamento para Adiantamento para Pa§sn{o Passivo
aumento de aumento de pagar Juros futuro aur_nento de futuro aul:nento de Empréstimos Contas a pagar
capital capital capital capital
- - - - - 6.734 - - -
1.611,9 - - - - 8.485 - - -
- - - - - 10.187 - - -
- - - - - 155.402 - - -
3.581 - - - - 2.612 - - -
6.366 - - - - 2238 - - -
- - - - - 2197 - - -
249,0 - - N B N _ } ]
15.249 - - - - 19.756 - - -
- - - - - 5530 - - -
4145 - - - - 1702 - - -
10.565 - - - - 2.750 - - -
285 - - - - 6.054 - - -
- - - - - 8,610 - - -
4.756 - - - - 1.417 - - -
7.312 - - - - 8375 - - -
4.081 - - - - 2.675 - - -
- - - - - 3.817 - - -
8.713 - - - - 3.618 - - -
355 - - - - - - - -
1166 - - - B , B} : .
4.835 - - - - - - - -
- - - - - 2 - - -
18.364 - - - - 1516 - - -
4.830 - - - - 4.209 - - -
7.086 - - - - 3.336 - - -
1941 - - _ _ R . . )
346 - - - - - - - -
713 - - - B B B ) B
- - - - (2.815) - - (24.124) -
- 96 (207.960) - - - (45.334) - -
- - - (25) - - - - -
- - - (6) - - - - (6)
106.549 926 (207.960) (31) (2.815) 261.222 (45.334) (24.124) (6)
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Em milhares de reais

Descrigdo

SOL RS CHARQUEADAS LTDA. 3
HELEXIA CONSULTORIA LTDA. 3
SOL SP SERRA DO MAR SPE S.A
SOL CE CAATINGA SPE S.A. 3
HELEXIA BR LTDA. 3

HELEXIA PROJETOS LTDA. 3

HELEXIA GERACAO HOLDING LTDA. 4

HELEXIA IMPORTACOES LTDA.?
HELEXIAS.A.3

HELEXIA S.A.2

SOL RN TOUROS LTDA

HO43 - SOL CE MONSENHOR TABOSA LTDA

H100 - SOL AM HTM9 LTDA

VOLTALIA ENERGIA DO BRASIL LTDA. 3

SOL SP LORENA LTDA
SOL RN PIPA XII LTDA. 3
Total de Partes relacionadas

HeleXia

Consolidado
31/12/2025 31/12/2024
. . Lot . Adiantamento
Ativo g assivo ,fAd|antamento p;:;a Resultado Ativo Empréstimos Passivo g assivo para futuro Resultado
Contas a ontas a uturo aur.nento € Juros Contas a pa.rtes Empréstimos ontas a aumento de Juros
pagar capital relacionadas pagar .
receber receber capital
- (392) - - - - -
154 (2.638) - 134 (7.122) - -
- - - - (1) - -
(10) - - (10) - -
(61) - - 2.004 - (21) - -
- (18) - (13) - (1.424) (18) - -
109 9) (207.960) - - (9) - -
40 (1.472) - - - (2.278) - -
- - - (2.815) 154.302 - - (45.334) (775)
- - - - - (24.124) - - -
240 - - - - - -
- - - - - 169
- - - - 9
(6) - - (6) - -
- - 159 - - -
- (240) - - - - - - - -
543 (4.846) (207.960) (2.828) 2.297 154.302 (25.548) (9.465) (45.334) (597)

1.  Os saldos apresentados na coluna de ativos, sdo reembolsos referente a despesas pagas pela companhia para a SPE.

2. O valor em aberto referente a Helexia participacoes, refere-se a compra de equipamentos ainda ndo pagos.

3. Referente aos saldos, sGo Matuos concedidos para necessidade de fluxo de caixa, que ainda se encontram em aberto

4. Em dezembro de 2025 A SBH4 Ltda. e sua holding, HLX Geragdo, celebraram um contrato de cessdo de divida, por meio do qual a HLX Geragdo assumiu a
obrigagdo que a SBH4 Ltda, possuia junto ao Banco Cacib. Posteriormente, a HLX Geragdo deliberou converter o saldo a pagar gerado entre as partes em
aumento de capital na HLX SBH4. O processo foi concluido em janeiro de 2026, sendo o valor da divida assumida classificado como AFAC (Adiantamento

para Futuro Aumento de Capital), conforme previsto no contrato de cess@o. Os valores de AFAC estdo demonstrados no quadro.
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Em milhares de reais

Eventos subsequentes

A Administrac¢do declara que ndo ocorreram, apds 31 de dezembro de 2025, eventos
subsequentes que exijom ajustes ou divulgac¢do adicional nas demonstragdes financeiras.
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